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В настоящее время в условиях экономических санкций 
главной целью государственной политики в наукоемких от-
раслях является осуществление целенаправленного рефор-
мирования, создание условий для обеспечения устойчиво-
го развития, производства конкурентоспособной на внутрен-
нем и внешнем рынках высокотехнологичной продукции. В 
сложившейся ситуации резко возрастает значимость анализа 
финансово-хозяйственной деятельности (АФХД), который по-
зволяет определить истинное имущественное и финансовое 
положение организации, перспективы развития и выработки 
стратегии предприятия. Успешность деятельности органиаз-
ции во многом зависит от ее инновационного уровня и изобре-
тательской активности: в современной экономике роль нема-
териальных активов предпритияй с каждым годом повышает-
ся. Интеллектуальный капитал и интеллектуальная собствен-
ность, как его часть, становятся активами предпрития и актив-
но участвуют в его финаносо-хозяественной деятельности. 

Комплексная оценка финансово-хозяйственной деятель-
ности позволяет определить устойчивость и динамичность 
экономического роста предприятия, эффективность исполь-
зования экономического потенциала, репутацию и положение 
предприятия среди конкурентов на рынке, перспективы раз-
вития с учетом возможных рисков и финансовых затруднений, 
социальную значимость предприятия, а также его рейтинг сре-
ди других предприятий. Таким образом АФХД предприятия яв-
ляется важным инструменом принятия решений на микроэко-
номическом уровне, т.е. на уровне субъектов хозяйствования.

АФХД проводится не только на основании стоимостных 
данных бухгалтерского учета, но и данных оперативного и ста-
тистического учета в различных единицах измерения. В пере-
чень разделов финансово-экономического анализа входят:

– анализ платежеспособности и ликвидности;
– анализ прибыли и рентабельности;
– анализ кредитоспособности заемщика;
– факторный анализ прибыли, себестоимости и т.д.;
– анализ структуры и динамики затрат предприятия и се-

бестоимости услуг;
– анализ структуры активов и степени их использования [1].

1 Финансовый менеджмент: учеб. пособие для студентов ву-
зов, обучающихся по специальностям экономики и управления/ 
Н.В. Колчина, О.В. Португалова, Е.Ю. Макеева; под ред. Н.В. 
Колчиной. – М.: ЮНИТИ-ДАНА, 2012. – 464 с. 

Интеллектуальная собственность, учтенная в форме нема-
териальных активов (НМА) расматривается в анализе структу-
ры активов и степени их использования. Он является частью 
анализа имущественного положения предприятия, врезуль-
тате которого прослеживается структура и динамика состо-
яния активов предприятия в анализируемом периоде.

Активы предприятия можно разделить по функциониро-
ваным признакам на имеющие материально-вещественную 
форму – материальные активы и нематериальные – не име-
ющие материально-вещественной формы, но принимающие 
участи в хозяйственной деятельности и приносящие прибыль.   
Также выделяют финансовые активы.

Согласно ПБУ 14/2007 к нематериальным активам отно-
сятся: (произведения науки, литературы и искусства, про-
граммы для электронных вычислительных машин, изобрете-
ния, полезные модели, селекционные достижения, секреты 
производства (ноу-хау), товарные знаки и знаки обслужива-
ния, деловая репутация) [2].

Для ракетно-космической промышленности (РКО) в усло-
виях высокого бюджетного финансирования (около 80 %) 
[3], вопросы, связанные с получением конкурентных преи-
муществ, выходят на первый план, особенно в условиях ак-
ционирования органиазций отрасли и создания госкорпора-
ции «Роскосмос». 

Космическая отрасль России является одной из базовых 
в экономике страны и характеризуется наукоемкими и высо-
котехнологичными производствами, продукцией и услугами. 
Исторически она обладает огромным инновационным потен-
циалом, раскрытие и развитие которого должным образом 
может оказать существенное влияние на развитие экономи-
ки России в целом.

Учитывая высокую наукоемкость предприятий РКО име-
ется ограмное количество интелектуальной собственности, 
управление которой является одной из возможностей полу-
чения дополнительных комерческих выгод.

Интеллектуальная собственность (ИС) является нематери-
альным активом предприятия, и в ряде случаев может суще-
ственно влиять на его финансовые показатели, входя в устав-
ной капитал, давая амортизационные отчисления и прибыль 
как от продажи ее третьим лицам (другим фирмам), так и от 
заключения лицензионных договоров или же использования 

2 Приказ Минфина РФ от 27.12.2007 N 153н (ред. от 
24.12.2010) «Об утверждении Положения по бухгалтерскому 
учету «Учет нематериальных активов» (ПБУ 14/2007)» (Зареги-
стрировано в Минюсте РФ 23.01.2008 N 10975)

3 Муракаев И.М., Бочкарев К.М. Обеспечение коорди-
нации инновационно-технологического развития ракетно-
космической промышленности со стороны государства как фак-
тор экономического прогресса российской экономики. / XIII 
Международная научная конференция «Модернизация Рос-
сии: ключевые проблемы и решения», 20-21 декабря 2012 года. 
Москва/ . – [Электронный ресур]. Режим доступа: http://www.
gosbook.ru/document/76131/76167/preview
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в собственном производстве с целью усовершенствования и 
удорожания выпускаемых товаров и оказываемых услуг. Сто-
ит отметить, что наличие ИС является плюсом при формиро-
вании положительной деловой репутации и позволяет прини-
мать участие в конкурсах на выполнение государственных и 
частных заказов.

Однако неоцененная ИС не может быть предметом сде-
лок, она не капитализируема (капитализация – это процесс 
превращения ИС в нематериальные активы) и ее использо-
вание не может уменьшить стоимость вновь создаваемых 
разработок.

Капитализация ИС, заключается в отражении на балансе 
оптимального объема НМА по адекватной текущей стоимо-
сти. Стоит отметить, что неотражение активов и/или заниже-
ние их стоимости может привести к штрафу, выявление несо-
ответствия между обладанием организацией ИС и ее поста-
новкой на баланс происходит при проведении инвентариза-
ции. В РКО не отлажен механизм своевременного учета ИС 
в качестве НМА и постановки ее на баланс, что объясняет-
ся отсутствием соответствующих нормативных документов, 
описывающих порядок и методы оценки ИС с учетом специ-
фики отрасли.

Отметим, что методика оценки не может быть единой. 
Она должна определять лишь общую концепцию, на базе ко-
торой следует разрабатывать целевые подходы к установле-
нию стоимости конкретного объекта. 

Недавно утвержден Федеральный стандарта оценки 
«Оценка нематериальных активов и интеллектуальной соб-
ственности» (ФСО № 11) приказом Министерства экономиче-
ского развития Российской Федерации от 22.06.2015 № 385. 
Этот стандарт разработан с учетом международного опыта 
оценки и федеральных стандартов оценки «Общие понятия 
оценки, подходы и требования к проведению оценки (ФСО 
№ 1)», «Цель оценки и виды стоимости (ФСО № 2)», «Требо-
вания к отчету об оценке (ФСО № 3)» и определяет требова-
ния к проведению оценки нематериальных активов и интел-
лектуальной собственности [1]. Помимо утвержденного стан-
дарта в процессе оценки ИС можно руководствоваться ресур-
сом www.finans.su, на котором размещены стандарты серии 
«Интеллектуальная собственность и инновации» [2].

Сложность оценки ИС сопряжена, в первую очередь, с 
трудностями количественного определения результатов ком-
мерческого использования данного объекта, находящегося 
на той или иной стадии разработки, промышленного освое-
ния или использования, в силу влияния многих, часто разно-
направленных по своему воздействию факторов. На практи-
ке, из 100 охраняемых объектов патентного и авторского пра-
ва лишь 10 позволяют восполнить затраты на их разработку и 
всиволищ 2-3 при их коммерческом использовании действи-
тельно оказываются ценными и приносят высокие прибыли. 
Остальные охраняемые объекты промышленной собствен-
ности – убыточные [3].

Экономическое понятие стоимости ИС выражает ту выго-
ду, которую имеет правообладатель данной ИС на момент ее 

1 Приказ Министерства экономического развития Россий-
ской Федерации от 22.06.2015 № 385 2Об утверждении Феде-
рального стандарта оценки «Оценка нематериальных активов и 
интеллектуальной собственности». [Электронный ресур]. – Ре-
жим доступа: https://www.referent.ru/1/254598

2 Зорина Ю.Г., Павлов В.Ю., Парвулюсов Ю.Ю., Фокин Г.В. 
Интеллектуальные активы: закрепление прав на интеллекту-
альную собственность http://www.proatom.ru/modules.php? 
name=News&file=print&sid=5936

3 Оценка объекта интеллектуальной собственности на при-
мере оценки рыночной стоимости изобретения. Электрон-
ный ресурс. Режим доступа: http://www.maсro-eсonom.ru/
eсonoms-3544-5.html

оценки. В зависимости от вида стоимость может сильно отли-
чаться. Для практической оценки стоимости ИС применимы 
затратный, доходный и рыночный подходы, обычно исполь-
зуемые в оценке других видов активов [4]. Но только приме-
нение этих методов вкупе позволяет оценить объект всесто-
ронне и получить адекватное значение его стоимости. Отме-
тим, что в РКП при постановке на баланс в качестве НМА стои-
мость ИС рассчитывают в основном затратным методом, при-
чем учитывая только оплату труда сотрудников патентного от-
дела (если такой имеется) и пошлины, уплачиваемые при по-
даче заявок на государственную регистрацию ИС.

Формирование политики в отношении использования вы-
явленных интеллектуальных ресурсов является коммерчески 
выгодным направлением для инновационных предприятий, 
ведущим к повышению эффективности использования НМА. 
Для формирования данного рода политики необходимо регу-
лярно проводить анализ фондоотдачи и доходности, ликвид-
ности нематериальных активов, динамики и объема НМА, их 
состояния и структуры по видам, срокам полезного исполь-
зования, по степени правовой защищенности.

Информационной базой для анализа НМА служат формы 
бухгалтерской отчетности предприятия: форма № 1 «Бух-
галтерский баланс»[5], № 2 «Отчет о прибылях и убытках»[6], 
№ 3 «Отчет об изменениях капитала»[7], № 4 «Отчет о движе-
нии денежных средств»[8] и форма № 5 «Приложение к бух-
галтерскому балансу»[9]. 

Анализ НМА начинается с оценки их динамики в разрезе 
классификационных групп, так как они неоднородны по сво-
ему составу, характеру использования в процессе производ-
ства, по степени влияния на финансовые результаты и резуль-
таты хозяйственной деятельности.

Оценка и анализ НМА осуществляется по ряду категорий, 
таких как вид, степень ликвидности и риска вложений капита-
ла в НМА, направление выбытия, степень престижности, ис-
точники поступлений, сроки полезного использования и сте-
пень использования в производстве и реализации продукции. 
Для формирования картины создания, приобретения и ис-
пользования ИС анализируется структура и динамика НМА.

Отметим, что НМА при оценке ликвидности имущества 
предприятия принято относить к низколиквидным, так как 
реализовать их намного труднее, чем основные средства и 
оборотные активы. Однако создание ИС и ее своевременный 
учет в виде НМА является долгосрочными инвестициями, спо-
собными приносить прибыль в течении срока своего полез-
ного использования. НМА числятся на балансе предприятия 

4 Оценка стоимости нематериальных активов и интеллекту-
альной собственности / Козырев А.Н., Макаров В.Л. – М.: Интер-
реклама, 2003. – 352 с.

5 Бухгалтерский баланс (форма 1) (ОКУД 0710001) утвержден 
Приказ Минфина РФ от 2 июля 2010 г. № 66н (ред. от 04.12.2012) 
[Электронный ресурс]. -Режим доступа: Консультант Плюс

6 Отчет о прибылях и убытках (форма 2, ОКУД 0710002) – от-
чет о финансовых результатах утверждена Приказом Минфина 
РФ от 2 июля 2010 г. № 66н (ред. от 04.12.2012) ) [Электронный 
ресурс]. -Режим доступа: Консультант Плюс

7 Отчет об изменениях капитала (форма 3) (ОКУД 0710003) 
утверждена Приказом Минфина РФ от 2 июля 2010 г. № 66н (ред. 
от 04.12.2012) ) [Электронный ресурс]. -Режим доступа: Кон-
сультант Плюс

8 Отчет о движении денежных средств (форма 4) (ОКУД 
0710004) утвержден Приказом Минфина РФ от 2 июля 2010 г. 
№ 66н (ред. от 04.12.2012) ) [Электронный ресурс]. -Режим до-
ступа: Консультант Плюс

9 Приказ Министерства финансов Российской Федерации от 
13 января 2000 г. N 4н “О формах бухгалтерской отчетности ор-
ганизаций” ) [Электронный ресурс]. -Режим доступа: Консуль-
тант Плюс
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до тех пор, пока они приносят доход. В течение расчетного 
срока действия НМА их необходимо амортизировать. Затра-
ты в НМА окупаются за счет дополнительной выручки, кото-
рую получает предприятие в результате их применения в сво-
ей хозяйственной деятельности. Стоимость НМА включает 
расходы по их приобретению и доведению до состояния, ког-
да они могут быть использованы с выгодой для предприятия.

По мнению авторов, при анализе НМА заслуживает вни-
мания подход А.Р. Кропа, разработавшего метод «плавающих 
коэффициентов», сделавшего допущение о том, что резуль-
таты оценки разными методами могут быть приняты за оди-
наковые, что позволило ему получить следующие выраже-
ния для ряда величин, ранее определявшихся экспертно [1]:

Кдр = (Пр1 – Пр0)/Пр0;     Кнов = (Т – Тисп)/Т;

Ксложн =[З(Пр1 – З)/Пр1] × [(100+Р)/100] × r × A × [Т/(Т – Тисп)]2,

где Кдр – коэффициент достижения результата; Кнов – коэффи-
циент новизны; Ксложн – коэффициент сложности решённой за-
дачи; Пр0 – прибыль полученная до использования оценивае-
мого ИС; Пр1 – прибыль, полученная в результате реализации 
продукции, которая создается с использованием данного ИС; 
Т – формальный срок патента (максимально возможный 
срок использования ИС и пр.); Тисп – фактический срок ис-
пользования ИС; З – суммарные затраты на разработку ИС; 
Р – рентабельность; А – роялти; r – коэффициент распреде-
ления вероятности рисков от уровня внедрения лицензион-
ной технологии.

Стоимость ИС в работе Р.А. Кропа «Модель и алгоритм 
оценки объекта интеллектуальной собственности методом 
“плавающих коэффициентов”» будет [2]: 

С=ПРДсум Кдр Кнов Ксложн                                  (1)

где ПРДсум  – сумарный дисконтированный поток прибыли при 
использовании ОИС.

Оценку ИС предлагается проводить по аналогии с опи-
санной выше. Однако добавив в формулу (1) коэффициент K 

сп_ниокр, учитывающий воволеченность ИС в другие разработ-
ки (Куч) и перспективность направления в целом (Кпв), а также 
создание ИС при выполнении бюджетных (Кбр) или инициа-
тивных НИОКР (Кир). Необходим учет стоимостей, рассчитан-
ных по разным методам. В стомость необходимо включать за-
траты на ведение учета ИС и размещение информации о ней 
на площадках в сети Интернет. Помимо потока предполага-
емой прибыли необходимо учесть экономию средств на ис-
пользование созданой интелллектуалной собствености в ка-
честве основы для будущих разработок, поскольку в приме-
нение созданных новаций в последующих разработках уде-
шевляет их с одной стороны, а с другой стороны позволяет 
учесть часть будущей прибыли от следующей разработки в 
цене предыдущей (затраты на последующие разработкии-
будут меньше и их стоимость, рассчитанная затратным ме-
тодом, тоже уменьшится).

Предлагается в формулу (1) ввести коэффициент, учиты-
вающий специфику создания ОИС, являющийся функцио-
нальной зависимостью:

K сп_ниокр = f (Куч, Кпв, Кир, Кбр)                            (2)

Тогда в формулу (1) поставив (2) рассчет стоимости мож-
но провести по следующей формуле:

С*=ПРДсум Кдр Кнов Ксложн K сп_ниокр                           (3)

1 Кроп Р.А. Управление инновационным потенциалом в сфере 
интеллектуальной собственности // Креативная экономика. — 
2010. — № 6 (42). — c. 36-40. — http://www.creativeconomy.ru/
articles/3602/

2 http://ecsocman.hse.ru/data/2011/06/17/1267350886/41.pdf

С развитием рыночной экономики НМА приобрели боль-
шое значение, в частности для организаций высокотехноло-
гичных отраслей промышленности. РКО не является исклю-
чением. Но отсуствие единых адаптированных под отрасль 
методик оценки затрудняет использование этого актива. Не-
оцененая ИС не может быть капитализирована. 

На основе проведенного анализа можно сделать вывод, 
что НМА являются фактором повышения эффективности де-
ятельности организаций, с их помощью возможно получение 
дополнительного дохода, который в будущем может помочь 
увеличить прибыль организации.

Важен не только учет и оценка НМА, но и проведение пол-
ноценного АФХД организаций, поскольку именно он может 
дать объективную картину ее состояния. Проведя анализ пла-
тежеспособности и ликвидности, прибыли и рентабельности, 
кредитоспособности, структуры и динамики затрат и себесто-
имости продукции, структуры активов и степени их использо-
вания, воспользовавшись факторным анализом можно полу-
чить не только разьяснения нынешнего положения, но и выя-
вить переспективные направления, источники роста. Для пред-
приятий РКО ими является ИС, роль и значение которой пока 
недооценены в формировании нового облика отрасли и выхо-
да организаций на этап устойчивого развития и создания кон-
курентной не только на региональном, но и на мировом рынке 
действительно инновационной продукции.
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ANALYSIS OF FINANCIAL-ECONOMIC ACTIVITY OF ENTERPRISES

Abstract: this article examines matters relating to intellectual 
property valuation and accounting analysis of financial-economic 
activities of enterprises in particular of rocket-and-space orasli. 
A method for evaluation of tailored creation of ITNS through the 
calculation of the coefficients.
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